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ABSTRAK

Penelitian ini dilakukan dengan tujuan untuk mengetahui pengaruh
Net Profit Margin dan Earning Per Share terhadap Harga Saham
pada PT. Lippo Karawaci Tbk. Metode yang digunakan dalam
penelitian ini adalah pendekatan kuantitatif dengan metode deskriptif
asosiatif. Teknik pengumpulan data yang digunakan dalam penelitian
ini adalah dokumentasi. Alat analisis data yang digunakan dalam
penelitian ini adalah analisis jalur (path analysis). Berdasarkan hasil
penelitian, dapat diketahui bahwa: (1) Net Profit Margin berpengaruh
signifikan terhadap Earning Per Share pada PT. Lippo Karawaci Thk.
(2) Net Profit Margin dan Earning Per Share secara simultan
berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham pada PT. Lippo
Karawaci Tbk. (3) Net Profit Margin tidak berpengaruh secara
langsung terhadap Harga Saham pada PT. Lippo Karawaci Tbk. (4)
Earning Per Share tidak berpengaruh secara langsung terhadap
Harga Saham pada PT. Lippo Karawaci Tbk. (5) Net Profit Margin
tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham Melalui Earning
Per Share pada PT. Lippo Karawaci Tbk.

ABSTRACT

The research is conducted by the objective to know the effect of Net
Profit Margin and Earning Per Share on Stock Price on PT. Lippo
Karawaci Tbk. The method used in this study is a quantitative
approach with associative descriptive methods. data collection
technique used in this study is documentation. The data analysis tool
used in this study is path analysis. Based on the results pf the study,
it can be seen that: (1) Net Profit Margin has a significant effect on
Earning Per Share on PT. Lippo Karawaci Tbk. (2) Net Profit Margin
and Earning Per Share simultaneously have a significant effect on
Stock Price on PT. Lippo Karawaci Tbk. (3) Net Profit Margin has no
direct effect on Stock Price on PT. Lippo Karawaci Tbk. (4) Earning
Per Share has no direct effect on Stock Price on PT. Lippo Karawaci
Tbk. (5) Net Profit Margin does not have a significant effect on Stock
Prices through Earning Per Share at PT. Lippo Karawaci Thk.

PENDAHULUAN

Pada era globalisasi pasar modal menjadi suatu peran yang sangat penting dalam perekonomian
termasuk perekonomian di Indonesia. Pasar modal adalah tempat bertemunya penjual dan pembeli
dengan resiko mendapatkan keuntungan atau kerugian. Di dalam pasar modal tersebut, terjadi transaksi
jual beli saham dengan tujuan untuk meningkatkan kebutuhan jangka panjang perusahaan. Saham
adalah sebuah bukti kepemilikan atas nilai suatu perusahaan. Saham merupakan surat berharga yang
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diperjual-belikan di pasar modal. Dalam transaksi jual beli saham di pasar modal, terjadi pertemuan
antara investor dan emiten yang nantinya perusahaan go-public dapat melakukan kegiatan investasi
dengan tujuan untuk memperoleh dana dalam jangka panjang untuk mengembangkan usahanya. Harga
saham pada pasar modal akan selalu mengalami perubahan. Semakin tinggi harga saham suatu
perusahaan, maka dapat dikatakan perusahaan tersebut mengalami peningkatan yang cukup baik.
Sebaliknya, jika harga saham suatu perusahaan justru mengalami penurunan maka dapat dikatakan
kinerja perusahaan tersebut mungkin belum maksimal.

PT Lippo Karawaci Tbk. (LPKR) merupakan perusahaan yang bergerak di bidang industri real
estat. Umumnya, industri real estate biasa dikenal sebagai suatu bisnis gedung, perumahan, dan
bangunan-bangunan lainnya. Perusahaan ini digolongkan sebagai perusahaan properti terbuka terbesar
berdasarkan aset, pendapatan, dan laba bersih. Namun baiknya dilakukan evaluasi dan penilaian yang
lebih lanjut. Berdasarkan informasi paparan publik, akhir-akhir ini PT Lippo Karawaci Tbk. mengalami
penurunan harga saham yang paling terjun drastis dari saham-saham perusahaan lain. Seperti terlampir
(Hal. 85) data triwulan harga saham PT Lippo Karawaci Tbhk. tahun 2014-2023 mengalami fluktuasi setiap
tahunnya. Dimana dalam lima tahun terakhir, terhitung dari tahun 2019-2023 harga saham PT Lippo
Karawaci Tbk. dominan mengalami penurunan secara terus menerus. Berikut dapat dilihat grafik
penurunan harga saham pada perusahaan tersebut selama lima tahun terakhir:
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Sumber: Laporan Keuangan PT Lippo Karawaci Tbk. Tahun 2019-2023 (data diolah kembali)
Gambar 1 Grafik Penurunan Harga Saham PT Lippo Karawaci Tbk.

Dapat dilihat pada gambar, harga saham PT. Lippo Karawaci mengalami fluktuasi dari tahun 2019-
2023. Pada tahun 2019 harga saham PT. Lippo Karawaci adalah Rp 242, kemudian mengalami
penurunan pada tahun berikutnya yaitu pada tahun 2020 menjadi Rp 214, tahun 2021 menjadi Rp 142,
dan tahun 2022 menjadi Rp 79. Namun, pada tahun 2023 harga saham PT Lippo Karawaci mengalami
kenaikan sebesar Rp 18 dari tahun 2022 sehingga harga saham pada tahun 2023 menjadi Rp 97. Dari
permasalahan di atas, disebutkan bahwa penurunan harga saham pada PT Lippo Karawaci Tbk.
disebabkan oleh faktor perubahan pendapatan (Sumber: www.lippokarawaci.co.id). Dimana perubahan
pendapatan pada perusahaan tersebut dapat dihitung melalui analisis laporan keuangan perusahaan.
Salah satu sumber yang dapat digunakan dalam hal ini adalah laporan laba rugi perusahaan, yaitu
dengan melihat pendapatan, laba bersih, dan laba per lebar saham perusahaan. Oleh sebab itu, peneliti
tertarik untuk melakukan penelitian tentang indikator yang dapat mempengaruhi harga saham pada PT
Lippo Karawaci Tbk. dengan meninjau Net Profit Margin dan Earning Per Share. Hal tersebut sesuai
dengan pernyataan yang disebutkan oleh Zulfikar (2016: 91) bahwa salah satu faktor yang
mempengaruhi harga saham adalah Net Profit Margin dan Earning Per Share. Net Profit Margin atau
margin laba bersih merupakan rasio keuangan yang menunjukkan hasil pembagian antara laba bersih
dengan penjualan. Adapun faktor-faktor yang mempengaruhi Net Profit Margin menurut Sukamulja (2019:
99) adalah rasio lancar, rasio hutang, pertumbuhan penjualan, perputaran persediaan, perputaran
piutang dan perputaran modal kerja.
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Net Profit Margin juga dapat menentukan angka Earning Per Share suatu perusahaan. Hal
tersebut disebabkan oleh faktor peningkatan laba bersih yang secara langsung berkontribusi pada
kenaikan Net Profit Margin. Umunya, Net Profit Margin suatu perusahaan tinggi maka dapat dikatakan
perusahaan tersebut memiliki efisiensi operasional yang baik. Hal tersebut ditunjukkan dengan peran
manajemen perusahaan yang mampu mengelola biaya dengan efektif. Maka dari itu, perusahaan dapat
menghasilkan laba yang tinggi dan secara otomatis berkontribusi pada peningkatan laba bersih dan
earning per share. Selain itu, Earning Per Share menjadi salah satu faktor yang dapat mempengaruhi
harga saham (Zulfikar, 2016: 91). Hal tersebut disebabkan oleh earning per share perusahaan yang
tinggi dapat mempengaruhi minat investor dalam menentukan keputusan dalam berinvestasi. Earning per
share merupakan hasil pembagian antara laba bersih perusahaan dengan jumlah saham yang beredar.
Earning per share dapat dikatakan dipengaruhi oleh profitabilitas perusahaan. Semakin besar
profitabilitas suatu perusahaan, maka Earning Per Share perusahaan pun semakin tinggi. Terlampir (Hal.
85) data triwulan yang menunjukkan angka Net Profit Margin dan Earning Per Share pada PT. Lippo
Karawaci Tbk. yang juga mengalami fluktuasi setiap tahunnya. Dimana dimulai tahun 2018 triwulan tiga
sampai tahun 2022 data menunjukkan penurunan drastis yang dominan angka negatif pada angka Net
Profit Margin dan Earning Per Share. Sebagai gambaran, berikut adalah grafik data triwulan harga
saham, Net Profit Margin dan Earning Per Share pada PT Lippo Karawaci Tbk. tahun 2014-2023:
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Sumber: Laporan Keuangan PT Lippo Karawaci Thk. Tahun 2014-2023 (data diolah kembali)
Gambar 2 Grafik Data NPM, EPS Dan Harga Saham LPKR

Gambar di atas menunjukkan grafik angka Net Profit Margin, Earning Per Share dan harga saham
PT Lippo Karawaci Tbk. dari tahun 2014-2023 yang terus mengalami fluktuasi. Dapat dilihat pada gambar
diatas, garis yang berwarna biru menunjukkan Net Profit Margin. Pada tahun 2014 angka Net Profit
Margin perusahaan PT Lippo Karawaci adalah sebesar 21,93. Kemudian pada tahun 2015 mengalami
penurunan dari tahun sebelumnya menjadi 6,01. Pada tahun 2016 kembali naik menjadi 8,37. Kemudian
mengalami penurunan kembali pada tahun 2017 menjadi 5,55. Pada tahun 2018 naik menjadi 6.29.
Kemudian pada tahun 2019 sampai dengan 2021 secara berturut-turut angka Net Profit Margin
mengalami penurunan yang lumayan drastis sampai angka yang dihasilkan adalah negatif, angka
tersebut sampai menyentuh -96,96. Pada tahun 2022 angka Net Profit Margin adalah -18,17 walaupun
masih negatif namun telah mengalami peningkatan dari tahun sebelumnya. Kemudian pada tahun 2023
angka Net Profit Margin kembali positif yaitu sebesar 6,34.

Pada gambar garis yang berwarna merah menunjukkan Earning Per Share. Dapat dilihat pada
gambar, angka Earning Per Share pada tahun 2014 adalah sebesar 112,26 yang kemudian mengalami
penurunan pada tahun selanjutnya menjadi 23,51. Pada tahun 2016 kembali naik menjadi 38,75.
Kemudian mengalami penurunan kembali pada tahun 2017 menjadi 26,97. Pada tahun 2018 naik
menjadi 31,62. Kemudian pada tahun 2019 dan 2020 secara berturut-turut angka Earning Per Share
mengalami penurunan ke angka negatif, angka tersebut sampai menyentuh -125,40. Pada tahun 2021
angka Earning Per Share adalah -22,60. Tahun 2022 kembali turun menjadi -37,97. Kemudian pada
tahun 2023 angka Earning Per Share kembali positif yaitu sebesar 11,11. Pada gambar 1.2 garis yang
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berwarna hijau menunjukkan harga saham pada PT Lippo Karawaci. Dapat dilihat pada gambar, bahwa
harga saham pada tahun 2014 adalah sebesar Rp 809 yang kemudian mengalami kenaikan pada tahun
selanjutnya menjadi Rp 821. Pada tahun 2016 turun menjadi Rp 571. Kemudian turun lagi pada tahun
2017 menjadi Rp 387. Pada tahun 2018 masih mengalami penurunan menjadi Rp 202. Kemudian pada
tahun 2019 naik menjadi Rp 242. Tahun 2020 turun menjadi Rp 214. Tahun 2021 turun lagi menjadi Rp
141. Tahun 2022 masih turun sehingg menjadi Rp 79. Kemudian pada tahun 2023 harga saham kembali
naik menjadi Rp 94.

Pernyataan di atas, menjelaskan bahwa dampak kerugian yang ditimbulkan akibat dari penurunan
angka Net Profit Margin dan Earning Per Share tersebut adalah penurunan laba dan kinerja keuangan
menjadi buruk. Sehingga dapat mempengaruhi daya tarik investor untuk membeli saham perusahaan.
Hal tersebut diduga dapat menyebabkan penurunan harga saham pada perusahaan karena minat
investor menurun.

LANDASAN TEORI

Net Profit Margin

Net profit margin atau margin laba bersih merupakan rasio keuangan yang menunjukkan hasil
pembagian antara laba bersih dengan penjualan. Dengan mengetahui net profit margin, dapat dilihat
seberapa besar kemampuan perusahaan dalam mengahasilkan laba bersih pada tingkat penjualan
tertentu. Beberapa pengertian Net Profit Margin menurut para ahli, diantaranya Muchtar (2021: 89)
mengatakan bahwa Net Profit Margin yaitu “Rasio ini mengukur laba bersih setelah pajak terhadap
penjualan. Semakin tinggi Net Profit Margin semakin baik operasi suatu perusahaan”. Nurdiani (2021: 94)
mengatakan bahwa “Net profit margin adalah skala yang digunakan untuk membandingkan keuntungan
perusahaan dengan jumlah total pendapatan (uang) yang anda hasilkan”. Kasmir (2019: 200)
mengemukakan “Margin laba bersih merupakan ukuran keuntungan dengan membandingkan antara laba
setelah bunga dan pajak dibandingkan dengan penjualan. Rasio ini menunjukkan pendapatan bersih
perusahaan atas penjualan”. Dari beberapa pengertian di atas, dapat disimpulkan bahwa net profit
margin merupakan rasio keuangan yang sering digunakan oleh perusahaan dalam mengukur efisiensi
perusahaan dalam memperoleh laba bersih dari pendapatan/penjualan total perusahaan. Dengan
mengetahui net profit margin, dapat diketahui dari seluruh kegiatan operasional perusahaan tersebut
berapa angka persentase laba bersih yang dihasilkan perusahaan, serta untuk mengetahui apakah
perusahaan sudah efisien atau belum dalam mengahasilkan laba.

Earning Per Share

Dalam menilai profitabilitas perusahaan, earning per share menjadi indikator yang sering
digunakan oleh calon investor untuk mengukur tingkat laba yang dihasilkan pemegang saham dari setiap
lembar saham yang dimilikinya. Earning per share merupakan hasil pembagian antara laba bersih
perusahaan dengan jumlah saham yang beredar. Dengan angka earning per share, dapat diketahui
berapa rupiah laba yang terkandung pada setiap lembaran saham. Beberapa pengertian Earning Per
Share menurut para ahli, diantaranya Santoso (2019: 122) mengatakan “Earning Per Share merupakan
bagian dari laba bersih perusahaan yang dialokasikan untuk setiap saham biasa yang beredar”. Kasmir
(2019: 207) mengatakan “Rasio laba per lembar saham atau disebut juga rasio nilai buku merupakan
rasio untuk mengukur keberhasilan manajemen dalam mencapai keuntungan bagi pemegang saham”.
Sedangkan Sukamulja (2019:103) mengatakan “Earning Per Share (EPS) adalah Rasio yang digunakan
untuk mengukur seberapa besar laba bersih perusahaan yang terkandung dalam satu lembar saham
beredar”. Earning Per Share (EPS) merupakan rasio yang banyak diamati oleh calon investor, karena
earning per share merupakan informasi yang paling fundamental dan mencerminkan peluang earning
perusahaan di masa depan. earning per share mencerminkan jumlah rupiah yang akan diterima oleh
investor dari setiap lembar sahamnya. Beberapa perusahaan memang tidak mencantumkan nilai earning
per share pada laporan keuangannya, namun earning per share dapat dihitung dari informasi yang
tercantum dalam laporan neraca dan laporan laba rugi perusahaan.

Harga Saham

Harga saham adalah harga terakhir pada saat penutupan pasar saham selama periode
pengamatan untuk setiap jenis saham yang menjadi sampel dan pergerakannya akan selalu diamati oleh
para investor. Ketika investor melakukan investasi saham di pasar modal, hal yang harus diperhatikan
oleh investor adalah perubahan harga saham, kondisi emiten dan juga kondisi perekonomiannya. Harga
saham yang terbentuk dari mekanisme pasar yaitu permintaan dan penawaran nantinya akan digunakan
dalam transaksi di pasar modal. Harga saham dapat digunakan oleh para investor sebagai cermin untuk
menghasilkan laba atau keuntungan di masa mendatang. Menurut Budiman (2023) “Harga saham

4 | Gina Sa'adatul Majdudah, Rita Tri Yusnita, Titin Patimah ; The Effect Of Net Profit Margin...



E-ISSN

UP JURNAL

merupakan harga yang disepakati oleh pembeli untuk mendapatkan selembar saham dari pihak penjual
saham. Hargsa saham tentunya ditentukan berdasarkan mekanisme pada pasar, yaitu dengan adanya
permintaan dan penawaran”. Menurut Siregar (2021: 22) “Harga saham adalah indikator pengelolaan
perusahaan yang digunakan oleh investor untuk melakukan penawaran dan permintaan saham”. Menurut
Wardhani, et al (2022: 39) “Harga saham adalah harga yang ditetapkan oleh suatu perushaan terhadap
entitas lain yang ingin memiliki hak kepemilikan saham atas perusahaan tersebut’. Dapat disimpulkan
bahwa harga saham yang tinggi menjamin keuntungan berupa capital gain, menarik minat investor,
meningkatkan citra perusahaan, dan memudahkan manajer perusahaan untuk menghimpun dana yang
bersumber dari luar perusahaan. Harga saham selalu berfluktuasi dari waktu ke waktu. Jika valuasi
pasar perusahaan penerbit bagus maka harga saham akan naik, namun jika harga saham turun maka
valuasi pasar akan rendah, atau harga saham bisa saja dinilai lebih rendah dari harga saham di pasar
sekunder. Semakin baik kinerja suatu perusahaan, semakin banyak investor yang tertarik padanya dan
kemungkinan harga saham pun meningkat. Teori manajemen menjelaskan bahwa tujuan dan sasaran
yang menentukan apakah keputusan keuangan efisien dapat diturunkan dari nilai-niai yang ada pada
perusahaan. Dengan itu, manajemen perusahaan harus selalu dalam pengawasan. Jika para pemegang
saham tidak puas dengan kinerja manajemen suatu perusahaan, mereka akan menjual saham
perusahaan tersebut dan menginvestasikan uangnya di perusahaan lain. Tindakan tersebut akan sangat
berpengaruh terhadap naik turunnya harga saham di pasar. Pada dasarnya, pertimbangan dari para
pembeli dan penjual tentang kondisi eksternal dan internal suatu perusahaan akan berpengaruh terhadap
tinggi rendahnya harga sagam di pasar.

Dalam penelitian ini terdapat paradigma penelitian yang digambarkan pada gambar berikut ini :

Net Profit Margin ’

{ Harga Saham

Y A

Earning Per Share }—

Gambar 3 Paradigma Penelitian

METODE PENELITIAN

Metode

Metode penelitian adalah suatu prosedur dalam menjalankan seluruh kegiatan dalam sebuah
penelitian. Menurut Sugiyono (2022: 2) metode penelitian adalah suatu cara yang bersifat ilmiah untuk
mendapatkan data dengan adanya tujuan dan kegunaan tertentu. Adapun metode penelitian yang
digunakan dalam penelitian ini adalah penelitian deskriptif asosiatif dengan pendekatan kuantitatif.
Penelitian deskriptif bertujuan untuk memberikan gambaran mengenai net profit margin, earning per
share dan harga saham pada PT Lippo Karawaci Tbk. periode 2014-2023. Sedangkan penelitian asosiatif
bertujuan untuk mengetahui pengaruh net profit margin, earning per share dan harga saham pada PT
Lippo Karawaci Tbk. periode 2014-2023.

Populasi Dan Sampel

Populasi adalah istilah pada jumlah keseluruhan individu, objek, atau subjek yang menjadi fokus di
dalam suatu penelitian yang menjadi dasar penentuan sampel. Sugiyono (2022: 136) “Populasi adalah
wilayah generalisasi yang terdiri atas: obyek/subyek yang mempunyai kuantitas dan karakteristik tertentu
yang ditetapkan oleh peneliti untuk dipelajari dan kemudian ditarik kesimpulannya”. Adapun populasi
yang digunakan dalam penelitian ini adalah data laporan keuangan PT Lippo Karawaci Tbk. dalam 33
tahun.

Dalam sebuah penelitian, sampel merupakan sebagian dari populasi yang telah ditentukan untuk
dilakukan penelitian pada sampel tersebut untuk memperoleh kesimpulan dari keseluruhan populasi.
Sugiyono (2022: 137) “Dalam penelitian kuantitatif, sampel adalah bagian dari jumlah dan karakteristik
yang dimiliki oleh populasi tersebut. Bila populasi besar, dan peneliti tidak mungkin mempelajari semua
yang ada pada populasi, misalnya karena keterbatasan dana, tenaga dan waktu, maka peneliti dapat
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menggunakan sampel yang diambil dari populasi itu”. Teknik penentuan dan penarikan sampel yang

digunakan dalam penelitian ini adalah metode purposive sampling. Purposive sampling merupakan salah

satu teknik dalam penentuan sampel dengan mempertimbangkan hal-hal tertentu. Artinya penarikan

sampel berdasarkan pada pertimbangan dan kriteria tertentu. Kriteria tersebut diantaranya:

a. Laporan keuangan Lippo Karawaci Tbk. 10 tahun terakhir yang disajikan secara triwulanan, sehingga
jumlah sampel sebanyak 4 triwulan x 10 tahun = 40 sampel data.

b. Data harga saham Lippo Karawaci Tbk. yang lengkap selama periode penelitian.

Analisis Data

Dalam penelitian ini terdapat tiga variabel, yaitu Net Profit Margin dan Earning Per Share sebagai
variabel independen, kemudian harga saham sebagai variabel dependen. Adapun teknik yang digunakan
dalam penelitian ini adalah path analysis.

HASIL DAN PEMBAHASAN

Hasil

Penelitian ini dilakukan di PT Lippo Karawaci Tbk. yang merupakan perusahaan terkenal di
Indonesia yang bergerak di bidang industri real estat dan sebagai perusahaan properti terbuka terbesar
berdasarkan aset, pendapatan, dan laba bersih. Hasil penelitian ini bersumber dari data laporan
keuangan perusahaan dari tahun 2014-2023. Data tersebut digunakan untuk mengetahui Net Profit
Margin, Earning Per Share dan harga saham pada perusahaan tersebut. Kemudian, data-data yang telah
diperoleh tersebut akan digunakan untuk mengetahui pengaruh Net Profit Margin dan Earning Per Share
terhadap harga saham di perusahaan PT Lippo Karawaci Tbk.

Analisis Deskriptif
Net Profit Margin Pada PT Lippo Karawaci Thk. periode 2014-2023

NET PROFIT MARGIN
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Sumber: Laporan Keuangan PT Lippo Karawaci Tbk. Tahun 2019-2023 (data diolah kembali)
Gambar 4 Net Profit Margin PT Lippo Karawaci Tbk. Triwulanan Periode 2014-2023

Dapat dilihat pada gambar, bahwa Net Profit Margin pada PT Lippo Karawaci Tbk. tahun 2014
sampai awal 2018 mengalami fluktuasi namun masih dalam angka positif. Kemudian di pertengahan
tahun 2018 Net Profit Margin mengalami penurunan dan sudah mulai menyentuh angka negatif. Pada
tahun 2020, Net Profit Margin mengalami penurunan lagi dari tahun sebelumnya, disusul pada tahun
2021 Net Profit Margin terjun drastis dari tahun sebelumya. Namun pada tahun 2022 mulai meningkat
walaupun masih di angka negatif, kemudian dari tahun 2023 triwulan 1 Net Profit Margin sudah membaik
yaitu menunjukkan angka positif.

Jika di analisis menurut laporan keuangan perusahaan, biaya dan beban perusahaan PT Lippo
Kawaraci Tbk. mengalami peningkatan dari tahun 2020 mengakibatkan Net Profit Margin menurun.
Selain itu, penjualan pada perusahaan PT Lippo Kawaraci Tbk. mengalami penurunan dari tahun 2022.
Hal tersebut berdampak pada turunnya angka Net Profit Margin perusahaan. Penurunan penjualan
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tersebut bisa diakibatkan oleh biaya dan beban perusahaan yang mungkin tidak turun secara
proporsional sejak 2020. Kemudian, dari faktor-faktor tersebut, terjadinya covid-19 yang sangat
mempengaruhi kondisi ekonomi perusahaan dan kemampuan manajemen perusahaan dalam mencapai
target. Selama covid-19 berlangsung, kunjungan masyarakat ke lokasi proyek dan melakukan transaksi
properti menjadi berkurang. Hal itu mengakibatkan penurunan daya beli masyarakat sehingga minat
pembelian terhadap properti menurun. Dengan demikian, pendapatan operasional perusahaan tidak
mengalami kenaikan melainkan biaya dan beban perusahaan yang mengalami kenaikan dan berdampak
besar pada Net Profit Margin perusahaan yang secara fluktuasi mengalami penurunan.

Earning Per Share Pada PT Lippo Karawaci Tbhk. periode 2014-2023

EARNING PER SHARE
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Sumber: Laporan Keuangan PT Lippo Karawaci Tbk. Tahun 2019-2023 (data diolah kembali)
Gambar 5 Earning Per Share pada LPKR Triwulanan Periode 2014-2023

Dari gambar di atas, dapat dilihat bahwa Earning Per Share pada tahun 2014 triwulan 1 sampai
triwulan 4 mengalami peningkatan. Kemudian, dari tahun 2015 sampai pertengahan 2018 mengalami
fluktuasi namun masih pada angka positif. Di mulai tahun 2018 triwulan 2 Earning Per Share mulai
menyentuh angka negatif, disusul pada tahun 2019 sampai 2022 yang mengalami fluktuasi dengan
angka yang menunjukkan negatif. Kemudian pada tahun 2023 mulai naik kembali pada angka positif.
Berdasarkan laporan keuangan, penurunan Earning Per Share dapat disebabkan oleh menurunnya
penjualan yang mengakibatkan pendapatan bersih perusahaan berkurang. Jika pendapatan bersih
perusahaan berkurang, maka secara langsung akan berdampak pada penurunan Earning Per Share. Hal
tersebut ditunjukkan dengan adanya covid-19 yang berdampak besar pada penjualan perusahaan PT
Lippo Karawaci Tbk. yang mengalami penurunan sehingga laba bersih tidak meningkat.

Harga Saham Pada PT Lippo Karawaci Thk. periode 2014-2023

g HARGA SAHAM

B09
]

il

«1

o o -
all =

2 | |
L r i
= i\

— )
mo e
= I R

m & ] =

|-I N I ‘l..'l"-lf“.'_mrr.rr.

| I RN
200202 0202:022020 2020202020 2020202020200 2020202020202 02020202 0202020202020 202020
1414141415151515161616161 717171718181 818191919192020202021 21231 X1 2322 33FFFFPI23

FL 20301 273 a2 73/ a/1273 a1 273 471273/ 4f1 27304/ 1 2/3 /47102 /3/471/2/3

W Series]l 86767480 1, 9380982820078575752573838272720222623241317112119151514131 11079929304

T

Sumber: Laporan Keuangan PT Lippo Karawaci Tbk. Tahun 2019-2023 (data diolah kembali)

Gambar 6 Harga Saham PT Lippo Karawaci Tbk. Triwulanan Periode 2014-2023
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Dapat dilihat pada gambar di atas, bahwa dari tahun 2014 sampai 2015 harga saham sempat
berfluktuatif tetapi cenderung mengalami kenaikan. Kemudian, dari tahun 2015 sampai tahun 2018 harga
saham juga mengalami fluktuasi dan cenderung mengalami penurunan dari tahun ke tahun. Pada tahun
2019 sampai 2023 mengalami fluktuasi, dan pada tahun 2019 sampai 2023 tersebut harga saham
menjadi sangat rendah jika dibandingkan dengan tahun-tahun sebelumnya. Penurunan tersebut dapat
dibuktikan dengan angka harga saham pada triwulan 1 tahun 2015 mencapai > 1000. Kemudian pada
akhir tahun 2023 hanya mencapai < 200. Penurunan harga saham tersebut disebabkan oleh turunnya
laba perusahaan. Apalagi pada tahun 2019, dengan adanya covid-19 yang sangat berpengaruh besar
terhadap pendapatan perusahaan. Pembatasan sosial dan aktivitas masyarakat pada saat covid-19
berlangsung, tentu mengakibatkan penurunan jumlah pengunjung mall dan hotel. Hal itu berdampak
pada penurunan pendapatan perusahaan dari sektor mall dan perhotelan. Selain itu, ketidakpastian
ekonomi pada saat pandemi mengakibatkan penundaan pembelian properti. Hal itu juga berdampak
pada penurunan pendapatan perusahaan dari sektor pengembangan properti. Jika pendapatan dan
penjualan perusahaan terus menurun, hal tersebut bisa menunjukkan prosfek yang kurang baik bagi
perusahaan. Sehingga minat investor menurun dan permintaan saham perusahaan juga akan turun.
Dengan demikian, perusahaan akan kelebihan pasokan saham di pasar sehingga mengakibatkan harga
saham turun.

Pembahasan

Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Earning Per Share pada PT. Lippo Karawaci Tbk. periode
2014-2023
Pengaruh Net Profit Margin terhadap Earning Per Share dapat dilihat pada gambar dibawah ini:

X1

0,737

v
X2

Gambar 7 Pengaruh Net Profit Margin terhadap Earning Per Share

Berdasarkan hasil pengolahan data SPSS, besar pengaruh Net Profit Margin dengan Earning Per
Share ditunjukkan oleh koefisien korelasi sebesar 0,737. Maka, hubungan antara Net Profit Margin
dengan Earning Per Share pada PT. Lippo Karawaci Tbk. termasuk ke dalam kategori hubungan sangat
tinggi. Artinya Net Profit Margin berkorelasi positif dengan Earning Per Share, itu berarti Net Profit Margin
berdampak positif terhadap Earning Per Share dan kemungkinan menurunnya angka Earning Per Share
suatu perusahaan diakibatkan oleh menurunnya Net Profit Margin perusahaan tersebut, sehingga Net
Profit Margin terhadap Earning Per Share memiliki hubungan yang positif. Sedangkan, nilai koefisien
determinasi yang dihasilkan adalah sebesar 0,543 atau 54,3%. Artinya, kontribusi pengaruh Net Profit
Margin terhadap Earning Per Share adalah sebesar 54,3%, sedangkan sisanya sebesar 45,7%
dipengaruhi oleh faktor-faktor dari variabel lain yang tidak dimasukkan ke dalam penelitian ini. Untuk
melihat tingkat signifikansi pengaruh tersebut, maka dilakukan pengujian hipotesis antara Net Profit
Margin (X1) terhadap Earning Per Share (X2) yang ditunjukkan oleh perhitungan SPSS untuk analisis
jalur. Dapat dilihat pada perolehan nilai sig 0,000 < 0,05. Maka Ho ditolak dan Ha diterima, artinya Net
Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap Earning Per Share. Semakin tinggi angka Net Profit
Margin, semakin tinggi pula Earning Per Share. Hal tersebut disebabkan karena angka Net Profit Margin
yang tinggi menunjukkan bahwa perusahaan tersebut memiliki efisiensi yang baik dalam memperoleh
laba dari penjualannya. Dengan demikian, laba yang lebih besar tersebut nantinya akan dibagikan dalam
bentuk Earning Per Share yang lebih tinggi.

Pengaruh Net Profit Margin Dan Earning Per Share Secara Simultan Terhadap Harga Saham Pada
PT. Lippo Karawaci Tbk. Periode 2014-2023

Setelah dilakukan penelitian dan diperoleh data-data yang diperlukan, selanjutnya dilakukan
pengujian hipotesis yang diajukan. Pengujian tersebut dilakukan dengan uji F yaitu untuk menguji apakah
terdapat pengaruh signifikan antar Net Profit Margin dan Earning Per Share terhadap harga saham. Dari
pengujian tersebut diperoleh hasil koefisien korelasi sebesar 0,563, artinya terdapat korelasi positif antara
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Net Profit Margin dan Earning Per Share dengan harga saham PT. Lippo Karawaci Tbk. Berdasarkan
penafsiran korelasi yang diperoleh, maka hubungan tersebut termasuk ke dalam kategori hubungan kuat
(0,50 — 0,69). Sedangkan besar pengaruh koefisien determinasi adalah sebesar 31,7% (lampiran 3,
halaman 88). Artinya, Net Profit Margin dan Earning Per Share secara bersama-sama memiliki pengaruh
sebesar 31,7% terhadap harga saham. Kemudian, untuk melihat tingkat signifikansi dari besar pengaruh
Net Profit Margin dan Earning Per Share terhadap harga saham diperoleh nilai Fniung Sebesar 8,358
dengan kriteria penolakan Ho, dengan mengambil taraf signifikan a sebesar 5%. Maka, dari tabel
distribusi sig F yaitu 0,001 < 0,05. Maka ho ditolak dan Ha diterima, artinya bahwa Net Profit Margin dan
Earning Per Share berpengaruh signifikan terhadap harga saham. Hal ini dapat menunjukkan bahwa Net
Profit Margin dan Earning Per Share menjadi faktor penentu naik dan turunnya harga saham pada PT.
Lippo Karawaci Tbk.

Pengaruh Net Profit Margin Secara Langsung Terhadap Harga Saham Pada PT Lippo Karawaci
Tbk. periode 2014-2023
Untuk mengetahui besar pengaruh Net Profit Margin terhadap Harga Saham dapat dilihat pada

gambar di bawah :
X1
0,211
C

X 0,390

Gambar 8 Pengaruh Langsung Net Profit Margin terhadap Harga Saham

Berdasarkan gambar, besar pengaruh Net Profit Margin (X1) terhadap harga saham (Y) diperoleh
hasil pengolahan data dengan SPSS (lampiran 3, halaman 88) yang ditunjukkan oleh nilai koefisien beta
yaitu sebesar 0,211. Net Profit Margin memiliki hubungan sedang dengan harga saham. Artinya, harga
saham (Y) dipengaruhi oleh Net Profit Margin (X1) sebesar [(0,211)? x 100%)] atau sebesar 4,452%.
Untuk melihat tingkat signifikansi pengaruh tersebut, maka dilakukan pengujian hipotesis antara Net
Profit Margin (X1) terhadap harga saham (Y) yang ditunjukkan oleh perhitungan SPSS untuk analisis
jalur. Dapat dilihat pada nilai sig 0,308 yang ternyata lebih besar dari a = 0,05. Maka Ho diterim dan Ha
ditolak, yaitu Net Profit Margin tidak berpengaruh langsung signifikan terhadap harga saham. Net Profit
Margin menunjukkan pengaruh positif terhadap harga saham, tetapi Net Profit Margin tidak berpengaruh
signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut dapat disebabkan oleh para investor di suatu perusahaan
yang mungkin sudah memperhitungkan angka Net Profit Margin yang terdapat pada harga saham saat
ini. Misalnya, investor sudah memprediksi bahwa Net Profit Margin perusahaan akan mengalami
peningkatan, maka kenaikan Net Profit Margin yang sebenarnya mungkin tidak akan berdampak
signifikan terhadap harga saham. Hal tersebut mengakibatkan perubahan Net Profit Margin tidak secara
konsisten diikuti dengan perubahan harga saham.

Pengaruh Earning Per Share Secara Langsung Terhadap Harga Saham Pada PT. Lippo Karawaci
Tbk. Periode 2014-2023

Pengaruh langsung Earning Per Share terhadap Harga Saham dapat dilihat pada gambar yang
menunjukkan pengaruh Xz terhadap Y yaitu sebesar 0,390. Berdasarkan hasil pengolahan data dengan
SPSS, besar pengaruh Xz terhadap Y ditunjukkan oleh nilai koefisien beta yaitu 0,390. Earning Per Share
memiliki hubungan yang kuat dengan harga saham. Dengan demikian, harga saham dipengaruhi oleh
Earning Per Share sebesar [(0,390)2 x 100%)] atau sebesar 15,21%. Untuk melihat tingkat signifikan
pengaruh tersebut, dapat dilakukan pengujian hipotesis antara Earning Per Share terhadap harga saham
yang ditunjukan oleh perhitungan SPSS pada perhitungan jalur. Dapat dilihat pada nilai sig 0,064 yang
ternyata lebih besar dari a = 0,05. Maka Ho diterima dan Ha ditolak, yaitu Earning Per Share tidak
berpengaruh langsung signifikan terhadap harga saham. Earning Per Share menunjukkan pengaruh
positif terhadap harga saham, tetapi Earning Per Share tidak berpengaruh signifikan terhadap harga
saham. Hal ini dapat ditunjukkan oleh investor yang tidak hanya melihat Earning Per Share di PT. Lippo
Karawaci Tbk. saat mengambil keputusan untuk berinvestasi. Hal tersebut dapat disebabkan oleh
banyaknya faktor lain yang dapat dipertimbangkan oleh investor, seperti investor lebih tertarik pada
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perusahaan dengan prospek pertumbungan yang tinggi bahkan ketika Earning Per Share perusahaan
tersebut sedang rendah. Secara lengkap pengaruh Xi, Xz terhadap Y dapat dilihat pada gambar :

X1
0,211
C
A
B/’
0,390

Gambar 9 Nilai Koefisien Jalur Antar Variabel X1, X, terhadap Y

0,737

X2 “

Dari gambar di atas, dapat dilihat pengaruh langsung dan tidak langsung antar variabel X1, Xz
terhadap Y yang disajikan dalam tabel di bawah ini:

Tabel 1 Peniaruh Lanﬁsunﬁ Dan Tidak Lanﬁsuni; X1 Dan Xz Terhadai Y

(PYX1)?2=(0,211)? 0,044521 (A)
1 X1—Y (PYX1) (pX2X1) (PYX2) 006064773 (B)
(0,211) (0,737) (0,390)
Total Pengaruh X; —Y 0,10516873 ©
, X:>Y | (pYX2)?=(0,390)* | - 0,1521 (D)
Total Pengaruh Xo — Y 0,1521 (E)
3. Total Pengaruh X1 dan X terhadap Y (C+E) 0,25726873
Pengaruh Residu/Variabel Lain (1 - 0,25726873) 0,74273127

Pada tabel, menunjukkan pengaruh langsung Net Profit Margin terhadap harga saham sebesar
0,044521. Sedangkan besar pengaruh tidak langsung Net Profit Margin terhadap harga saham adalah
0,06064773. Secara keseluruhan variabel Net Profit Margin (X1) dan Earning Per Share (X2) memiliki
pengaruh terhadap Harga Saham (Y) yaitu sebesar 0,25726873 atau 25,73%. Sedangkan sisanya yaitu 1
- 0,25726873 adalah sebesar 0,74273127 atau 74,28% dipengaruhi oleh faktor lain yang tidak penulis
teliti. Besar pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham (langsung dan tidak langsung) adalah
sebesar 0,10516873 atau 10,52%. Sedangkan, total pengaruh Earning Per Share terhadap harga saham
sebesar 0,1521 atau 15,21%.

Pengaruh Net Profit Margin Terhadap Harga Saham Melalui Earning Per Share Pada PT. Lippo
Karawaci Thk. periode 2014-2023

Berdasarkan hasil perhitungan, hasil thiung menunjukkan angka sebesar 1,83688185, maka nilai
thiung < 1,96 dengan tingkat signifikansi 5% atau 1,83688185 < 1,96. Maka, pengaruh tidak langsung Net
Profit Margin melalui Earning Per Share terhadap harga saham bersifat positif tetapi tidak signifikan.
Artinya, penelitian ini membuktikan bahwa variabel Earning Per Share tidak mampu memediasi
hubungan atau pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham. Hal tersebut disebabkan oleh Net
Profit Margin dan Earning Per Share pada PT. Lippo Karawaci Thk. yang dominan terus mengalami
penurunan dari tahum ke tahun. Kemudian, data Net Profit Margin dan Earning Per Share pada PT. Lippo
Karawaci Tbk. yang menyentuh amgka negatif sehingga Earning Per Share tidak mampu memediasi
hubungan atau pengaruh Net Profit Margin terhadap harga saham di PT. Lippo Karawaci Thk. Selain itu,
juga dapat disebabkan oleh adanya faktor lain yang mempengaruhi harga saham. Dimana, hasil
perhitungan path analysis pada total pengaruh variabel Net Profit Margin dan Earning Per Share
terhadap Harga Saham adalah sebesar 25,73% dan sisanya sebesar 74,28% merupakan pengaruh dari
faktor lain yang tidak penulis teliti.
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KESIMPULAN DAN SARAN

Kesimpulan

1. Net Profit Margin pada PT. Lippo Karawaci Tbk. periode 2014-2023 secara triwulanan menunjukan
angka yang fluktuatif setiap tahunnya dan dominan mengalami penurunan dari tahun ke tahun.
Bahkan dari tahun 2019-2022 hampir setiap triwulan Net Profit Margin pada PT. Lippo Karawaci Thk.
menyentuh angka negatif. Begitupun dengan Earning Per Share yang juga berfluktuasi dan dominan
mengalami penurunan. Pada tahun 2019-2022, hampir setiap triwulan Earning Per Share pada PT.
Lippo Karawaci Tbk. juga menyentuh angka negatif. Kemudian, harga saham pada PT. Lippo
Karawaci Thk. periode 2014-2023 juga menunjukkan angka yang fluktuatif dan dominan mengalami
penurunan. Apalagi pada 5 tahun terakhir, terhitung dari tahun 2019-2023 harga saham pada PT.
Lippo Karawaci Tbk. cenderung mengalami penurunan drastis setiap tahunnya.

2. Net Profit Margin berpengaruh signifikan terhadap Earning Per Share pada PT. Lippo Karawaci Thk.

3. Net Profit Margin dan Earning Per Share secara simultan berpengaruh signifikan terhadap Harga
Saham pada PT. Lippo Karawaci Thk.

4. Net Profit Margin tidak berpengaruh secara langsung terhadap Harga Saham pada PT. Lippo
Karawaci Tbk.

5. Earning Per Share tidak berpengaruh secara langsung terhadap Harga Saham pada PT. Lippo
Karawaci Tbk.

6. Net Profit Margin tidak berpengaruh signifikan terhadap Harga Saham Melalui Earning Per Share
pada PT. Lippo Karawaci Thk.

Saran

1. Bagi Perusahaan

a. Berdasarkan angka pada variabel Net Profit Margin yang dominan terus menurun, penulis
menyarankan agar perusahaan dapat membuat strategi untuk meningkatkan efisiensi operasional
dan atau meningkatkan harga jual sebagai usaha untuk meningkatkan Net Profit Margin.

b. Berdasarkan angka pada variabel Earning Per Share yang dominan terus menurun, upaya
peningkatan Net Profit Margin yang sudah penulis sebutkan di atas juga dapat menjadi pemicu
kenaikan Earning Per Share. Karena Net Profit Margin yang tinggi dapat meningkatkan Earning
Per Share. Selain itu, penulis menyarankan agar perusahaan mengurangi jumlah saham yang
beredar dengan cara membeli kembali saham yang beredar di pasar.

c. Berdasarkan angka pada variabel harga saham yang terus menurun selama 5 tahun terakhir, salah
satu saran yang dapat penulis berikan adalah dengan menjaga reputasi perusahaan. Hal tersebut
dapat dicapai dengan menghindari skandal, berperilaku secara etis dan bertanggung jawab agar
investor tertarik untuk berinvestasi.

2. Bagi Peneliti Lain

Bagi peneliti lain, penulis menyarankan melakukan penelitian dengan menambah variabel atau

indikator lain yang dapat mempengaruhi harga saham.
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